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SUMMARY

The article emphasizes on the situation of public finances in the European Union. The main
indicator of the public finances crisis of EU is the increase of the external debts of some EU
member-states and the enormous increase of the budget deficit as GDP ratio. This situation
raises the question of emphasizing the role of the state in the economic regulation, a concept
promoted by J.K.Keynes at the beginning of the XX century.

Another issue, which appears in the conditions of the public finances crisis, is that of mo-
ney value. Real money should have real coverage, presupposing that this coverage may be, for
example, gold. In such conditions, the economists appeal more often to the economic doctri-
nes, which dominated the economic thinking in the XVIII-XX centuries.

Serious impediments in the economic development are the offshore zones, in which the lar-
ge capitals of the world are concentrated. The increases of budget deficits and of public debts
deepen the public finances crisis. Though radical measures have been taken to diminish them,
the budgetary equilibrium does not essentially determine the macroeconomic stability. It is ne-

cessary for the state to regulate all economic processes.

Actualmente, omenirea este afectatd de o
noua criza economica. In aceste conditii analis-
tii economici cautd cu insistenta cauzele care
au provocat aceasta criza, revenind la doctri-
nele economice care au dominat periodic sis-
temele economice. Astfel, daca pana la marea
crizd economicd din anii 1929-1933 a predomi-
nat doctrina clasica a liberalismului economic,
promovata, in temei, de economistul scotian
Adam Smith, apoi marea criza de la inceputul
secolului al XXl-lea a demonstrat ca fara o in-
terventie a statului in economie si fara regle-
mentdri eficiente ale sistemului financiar va fi
foarte greu de iesit din aceasta criza profundd,
iar mai apoi - de ocolit o noua criza financiara.

Cel care a venit cu 0 noua teorie economica
a fost marele economist al secolului al XX-lea
John Maynard Keynes (1883-1946). Noua te-
orie economica a lui Keynes a dominat gandi-
rea economica de dupa marea crizd si pana la
marea inflatie.

+Marea inflatie din perioada 1965-1980 a
pus capat unei epoci, in care SUA a dominat
complet lumea de dupa cel de al Doilea Raz-
boi Mondial. In aceastd perioada SUA a de-
venit o economie cu datorii, amenintata din
punct de vedere concurential de Japonia si
Germania."[ 1]

Keynesismul isi pierde dominatia asupra
gandirii economice dupd marea criza inflati-
onista din anii '70 ai secolului al XX-lea, fiind
inlocuit de monetarismul promovat de eco-
nomistul american Milton Friedman (1912-
2006). Neoclasicul Milton Friedman, profesor
de economie la Universitatea Chicago, repre-
zentant principal al Scolii din Chicago, detina-
tor al Premiului Nobel pentru Economie (1976),
a devenit un opozant al interventionismului
keynesian, promovand ideile monetariste, li-
beralismul economic. El era convins ca inflatia
este un fenomen monetar, considerand, toto-
datd, cd fiecare economie are o ratd naturala
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a ocuparii fortei de muncd, adica o rata natu-
rala a somajului, iar incercarea de a stimula pe
calea fiscala a cresterii nivelului de ocupare a
fortei de munca peste rata naturala produce
efecte inflationiste. El era convins ca atunci
cand masa de bani creste mai repede decat
activitatea economica reala (PIB-ul), preturile
vor creste in urma cresterii cererii, ca rezultat
al cresterii veniturilor fara o acoperire reald de
productie. Considerdm cd aceastd logica este
foarte corecta.

Astfel, toate abordarile stiintifice ale teoriilor
lui Keynes si ale lui Friedman conduc la tendinta
spre obtinerea echilibrului economic.

Mai multi economisti din zilele noastre con-
siderd insd cd practica si viata economicad ne de-
monstreaza contrariul, adica ,,starea naturala
a oricdrei piete este dezechilibrul, iar echili-
brul sdu este atins doar in mod accidental”.
[1, pag. 46]

Afirmatiile lui Constantin Marinescu din
articolul mentionat demonstreazd, ca auto-
rul ideii conform careia starea fireasca a unei
economii si a pietelor este dezechilibrul, este
economistul austriac Joseph Schumpeter
(1883-1950), care a demonstrat cd economia se
afld intr-o evolutie permanentd, datoritd inova-
tiilor antreprenorilor, distrugand, astfel, starea
de echilibru. [1, pag. 46]

Aceastd teorie economica revolutionista
a fost dezvoltata de Nicolas Georgescu Roe-
gen, economist american de origine romdna
(1906-1994). Fiind matematician si economist,
el considera cd existd o contradictie intre ,degra-
darea inevitabild a resurselor naturale folosite de
omenire, ca urmare a folosirii lor, si cresterea ma-
teriald nelimitatd” [1, pag. 46]

In continuare, vom reproduce principiile
teoriei economice revolutioniste expuse in
articolul citat:

- starea normalad a pietelor, dar si a economi-
ei, o constituie dezechilibrul, adica cererea agre-
gatd nu se intalneste cu oferta agregata la un
nivel de echilibru;

- agentii economici nu sunt intotdeauna ra-
tionali, iar rezultatele activitatii lor sunt impre-
vizibile. Deciziile economice nu sunt determi-
nate de ratiune, avand ca scop maximalizarea
functiei de utilitate ca in teoria neoclasica, ci de
psihologia umand, acestea putand fi motivate de
incredere. Cand oamenii au incredere, cumpdrd,

iar cand nu au incredere, vand. O altd motivatie
pentru decizia economicd o reprezintd actiunile
speculative pe piatd. La acest moment existd o
multitudine de societdti ce actioneaza in scop
speculativ pe pietele financiare, valutare, imobi-
liare, de capital etc., ale caror decizii economice
sunt greu de prezis, iar din acest motiv este foarte
dificil de a simula diverse modele economice;

- crizele economice sunt inerente si endoge-
ne, adica provin din interiorul sistemului econo-
mic, si nu sunt determinate de factorii externi,
asa cum afirma teoria neoclasica.

Din cele expuse putem constata cd, actu-
almente, cand intreaga lume se confrunta cu
crize economice si financiare, se cauta mai intai
tapul ispasitor, apoi solutiile rationale de iesire
din criza. Este adevdrat, ca ritmul inalt de dez-
voltare a inovatiilor creeazé probleme serioase
teoriilor economice si modelelor economice de
echilibrare macroeconomicd. Echilibrele si deze-
chilibrele se substituie unele pe altele, in functie
de starea economicd mondiald.

Consider ca toate teoriile expuse, atat cele
clasice cat si cele neoclasice, au fost lansate
cu scopul de a rezolva problemele cu care
se confrunta omenirea. Procesele economi-
ce avanseaza vertiginos, ele scotand din albia
echilibrului economia. in aceasta situatie, sun-
tem de parere, ca marele Keynes a avut drep-
tate atunci cand a spus, ca iesirea din marea
criza economica de la inceputul secolului al
XX-lea poate fi solutionata numai de stat prin
instrumente de reglementare, de interventie in
economie.

Consider cd neoliberalismul lui Milton Fri-
edman cu politica sa monetarista a incurajat
pietele financiare si de capital. Munca a fost
umilita, iar Banul a fost supraapreciat. S-au ca-
utat cdi nelegale de acumulare de bani.

Este impresionant articolul din revista FOR-
BES (decembrie 2011, Rusia). [2] Acest articol
cu titlul ,faeaHu nupamoe u puHancucmos”
publica 10 cifre despre offshore din cartea lui
Nicolas Shekson ,,Jllodu, o6okpaswue mup”.
Obiectul de studiu al acestei lucrari il constituie
zonele offshore.

Este stiut, ca conditia principald a dezvol-
tarii economiei consta in miscarea libera a ca-
pitalului. O reglementare excesiva din partea
statului va avea ca urmare navigarea banilor
intr-acolo unde este mai bine, in sensul, ca
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impozitarea veniturilor este simbolica. Astfel,
cei mai multi bani acum se regdsesc in zonele
offshore. Dupa cum mentioneaza acest autor,
prin zonele offshore se efectueaza mai mult de
jumdtate din comertul international si 1/3 din
investitiile directe, pe care corporatiile multina-
tionale le efectueaza peste hotare. Directia Na-
tionala de Revizie Financiara din Marea Britanie
a constatat in anul 2007, ca in anul 2006 1/3
din cele 700 de companii mari ale Angliei nuau
platit nici un impozit in tara, activitatea acesto-
ra fiind inregistrata in zonele offshore. Conform
evaludrilor FMI, in micile insule care sunt actu-
almente centre financiare ale zonelor offshore,
s-au concentrat la ora actuala cca 18 trilioane
de dolari SUA, suma egala cu 1/3 din PIB-ul
mondial. Cifre impresionante ne aduce Agentia
Tax Justice Network , care a calculat in 2005 ca-
pitalul pe care oamenii bogati il {in in offshore,
el insumand 11,5 trilioane de dolari SUA, ceea
ce constituie 1/4 din toata bogatia mondiald si
este echivalent cu venitul national al SUA.

Prin companiile offshore, inregistrate in
Olanda, care este unul dintre cele mai mari
porturi ale impozitelor, in 2008 au trecut ca-
pitaluri in suma de 18 trilioane de dolari SUA,
depdsind de 20 de ori PIB-ul acestei tari.

in insulele Cayman, cel de al cincilea centru
financiar mondial dupa marime, sunt inregis-
trate 80 000 de companii, constituind mai mult
de 3/4 din fondurile mondiale , iar la depozite-
le lor se pastreaza 1,9 trilioane de dolari SUA,
suma care depaseste de patru ori depozitele
din bancile New York-ului. Totodata, e de men-
tionat, ca pe aceasta insuld existd numai un
singur (!) cinematograf. Ca sd ne ddm seama de
marele rau (daune) care il aduc aceste fenome-
ne finantelor publice, vom mai cita un exem-
plu: conform informatiilor ziarului Guardian,
trei mari companii mondiale de banane (Del
Monte, Dole si Chiquita) au efectuat in 2006 in
Marea Britanie afaceri in suma de cca 750 mi-
lioane de dolari SUA, dar au platit impozite in
suma de 235 000 dolari SUA, ceea ce constitu-
ie, pentru comparatie, mai putin de un salariu
mediu al unui fotbalist englez dintr-o echipa
din Premiere League.

Pot fi aduse si alte exemple impresionante
despre capitalurile inregistrate in zonele offs-
hore.[ 2 ] Toate aceste exemple despre concen-
trarile de capitaluri imense in mana unui mic

grup de oameni care conduc lumea, ne conduc
la gandul ca exista o mare prapastie intre bani
simunca. Munca este baza in orice sistem eco-
nomic, dar banii sunt suprastructura. Aceasta
suprastructura apasa asupra bazei, provocand
crize economice si financiare. Zonele offshore
sunt un mare pericol de provocare in lant a cri-
zelor financiare.

Acum omenirea se confrunta cu o profun-
da crizd financiara. Consider ca aceasta criza fi-
nanciara a lovit in mare parte finantele publice,
fiind exprimata prin mari deficite bugetare si
imense datorii publice.

Desi intr-o economie globalizata orice cri-
za din fiecare colt al lumii ne-ar afecta, totusi
un pericol mai apropiat ar fi pentru Republica
Moldova criza europeana. Mi se pare cd Eu-
ropa a uitat de principala deviza a economiei:
o natiune nu poate consuma mai mult decdt
produce. Dar s-a intamplat tocmai invers. Une-
le tari si-au permis sa trdiasca pe picior larg,
gandindu-se la ziua de astazi, nu si la cea de
maine, nu si la generatiile viitoare. Criza eu-
ropeana a afectat, in primul rand, finantele
publice. Enormele deficite bugetare pun in
pericol zona euro!

Sunt intru totul de acord cu abordarile eco-
nomistului grec Marios Elefteriadis, care consi-
derd ca o cauza a crizei datoriilor publice fata
de strainatate ale Greciei este, in general, poli-
tica promovata de administratia centrala, care
prin masuri irationale cumpara voturile de la
populatie. Astfel, in anii ‘80 ai secolului trecut a
fost adoptata o lege prin care se interzicea eli-
berarea din lucru a angajatilor intreprinderilor
de stat. La fel, functionarii publici erau angajati
»pe viata”. Toate aceste masuri au servit ca in-
strumente pentru toate partidele grecesti. Ac-
tualmente, fiecare al patrulea angajat din Gre-
cia este functionar public. Acest comportament
al administratiei publice a provocat in tard hao-
sul, la majoritatea populatiei predomina simtul
Jincrederii’; cd niciodatd nu trebuie sd te gdndesti
la ziua de maine, nu trebuie sd faci eforturi mari.
Aceste comportamente au fdacut ca oamenii sa
piarda interesul fatd de muncd, devenind lenesi
si hapsani. Dar pentru a satisface cerintele mereu
crescdnde, puterea lua bani cu imprumut din
strdindtate, ca sd pldteascd angajatilor din sec-
torul public salarii umflate, adicd astfel se cum-
pdrau voturile. Datoria publicd a Greciei consti-
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tuie 150% din PIB, iar pe locuitor ea a ajuns la 30
000 euro/ locuitor. [ 3]

Dupa cum mentioneaza acest autor, ace-
easi politica a fost promovata si in alte state
europene, cum ar fi Italia, Spania, Portugalia s.
a. Aceasta politica a condus la cresterea dato-
riei publice in aceste state. Deficitul bugetar al
Greciei a constituit in anul 2011 165% din PIB.
Desi economia Greciei alcatuieste doar 2% din
toata economia UE si s-ar parea ca situatia nu
este atat de grava pentru UE, totusi, Grecia nu
este unica tara din UE cu astfel de situatie pre-
card. Cu un mare deficit bugetar se confrunta
astazi si ltalia, constituind in perioada mentio-
nata 82% din PIB-ul acestei tari.

Imensele deficite bugetare au determinat
si cresterea datoriilor publice fata de creditori.
Astfel, obligatiile scadente ale Italiei catre anul
2014 alcatuiesc 498 de miliarde de euro la do-
banzi mai mici de 7%. Datoria enorma a Italiei,
in cazul de fata, ca si a altor state din Uniunea
Europeana, pune in garda investitorii. Ei nu vor
dori sa riste, cand aceste tari supraindatorate
vor solicita noi imprumuturi pentru nevoia re-
finantarii datoriei publice. in aceste conditii,
investitorii vor cere ca garantie, in calitate de
gaj, active cu valoare reald. Aceste active cu
valoare reala il poate constitui doar aurul.

Bunurile imobiliare, care au fost considera-
te valori reale pana la criza imobiliara din 2008
in SUA, acum nu mai sunt luate in calcul. De
aceea, dupa criza imobiliara din SUA, investi-
torii nu mai cred in aceste valori, considerand
aurul unicul activ cu valoare reald in prezent.

Vorbind despre aur ca un garant pentru in-
vestitori, este necesar de identificat posibilita-
tile tarilor datornice in depozitele de aur, si nu
numai, dar si ale zonei euro, in general, deoare-
ce, dupa cum mentioneaza unii analistii, aurul
ar putea fi o solutie pentru criza europeand.
[4, p. 30-32]

Cresterea deficitelor bugetare si a datoriilor
publice aprofundeaza criza finantelor publice.
Desi s-au luat masuri drastice pentru diminu-
area acestora, totusi echilibrul bugetar nu de-
terminad in mod fundamental stabilitatea ma-
croeconomica. Summitul de la inceputul lunii
decembrie 2011 a insemnat o speranta pentru
pietele financiare privind rezolvarea crizei eu-
ropene. Masurile restrictive impuse de statele
Uniunii Europene stabilite prin tratatul din 9

decembrie 2011 de la Bruxelles cu privire la ad-
miterea unui deficit bugetar pand la 3% din PIB,
iar datoria publica externa a statelor europene
in primul semestru al anului 2012 sa se redu-
ca pana la 60% din PIB, nu vor stabiliza pietele
financiare, deoarece exista prea multi factori
care au provocat criza financiara: avem in ve-
dere si marile concentrdri de capitaluri in zo-
nele offshore, eschivarea celor suprabogati de
la plata impozitelor. Finantelor publice le este
foarte greu sa faca fata cheltuielilor publice
mereu crescande. In afara de aceasta, finantelor
publice din tarile afectate de criza financiara le
vine cel mai greu sa reduca deficitul bugetar si
sa ramburseze datoria publica imensa.

in conditiile unei datorii publice imense,
investitorii au nevoie de garantii din partea
datornicilor. Unii analisti (vezi articolul dlui
Laurentiu Rosoiu, Forbes, Romania nr. 73/23
decembrie 2011- 8 ianuarie 2012, ,Solutia de
aur pentru criza europeanad”) considera ca ta-
rile datornice pot emite obligatiuni garantate
cu aur. Cu atat mai mult cu cat tarile excesiv de
datornice dispun de rezerve de aur. Astfel, Ita-
lia dispune de rezerve de aur de 2 451 de tone,
cu o valoare de piata de peste 100 de miliarde
de euro. Pusd gaj, aceasta rezerva ar fi putut
atrage lejer finantare de peste 500 de miliarde
de euro. Aceasta suma este suficienta pentru
acoperirea datoriilor Italiei in suma de 498 de
miliarde de euro, care reprezintd obligatiile ei
scadente pana in anul 2014.

Grecia dispune de 111,5 tone de aur exis-
tente in rezervele bancii centrale.

.Rezervele de aur ale bancilor centrale din
zona euro si ale Bancii Centrale Europene con-
stituiau, la finele lunii noiembrie trecut, apro-
ximativ 10 800 de tone de aur, cu o valoare de
piata de cca 544 de miliarde de euro. Utiliza-
rea aurului din rezerve drept garantie pentru
emiterea unor obligatiuni comune ar permite
stingerea din piete a pana la 2 000 de miliarde
de euro.’[4, p. 30]

Cele mai mari rezerve de aur din zona euro
sunt detinute de Germania - 3401 tone de aur,
Italia — 2 451 tone de aur, Franta — 2 435 tone
de aur, Olanda - 612 tone de aur, Banca Cen-
trald Europeana are o rezerva de 502 tone de
aur, apoi urmeaza celelalte state din zona euro.
[4,p.32]

Consideram, ca este mai bine gajarea cu
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aur a datoriilor publice, prin emisiune de
obligatiuni, decat cresterea ratei dobanzilor
pentru riscul investitorilor. Dimpotriva, obli-
gatiunile garantate cu aur ar conduce la sca-
derea dobanzilor, deoarece investitorii ar avea
o0 garantie ca valorile mobiliare (obligatiunile)
sunt garantate cu aur. Aceasta ar fi mai benefic
pentru debitori, deoarece pretul unei uncii de
aur creste. Nu cunoastem cazuri de-a lungul is-
toriei ca pretul la aur pentru o uncie sa scada
la bursele valutare internationale. Lucrul aces-
ta ni-l confirmad evolutia pretului unei uncii pe
parcursul anilor, in special, dupa cel de al Doi-
lea Razboi Mondial.

Garantarea prin aur a valorilor mobiliare
(obligatiunilor) este o siguranta pentru inves-
titori, aceasta practica a fost utilizata si de alte
natiuni supraindatorate, cum au fost Brazilia si
Portugalia prin anii ‘70 - ‘80 ai secolului trecut.

Posibilitatile de rambursare a datoriilor prin
aur depind de pretul unei uncii de aur pe piata
valutard internationala (o uncie este egald cu
31,1 grame de aur curat). In luna august 2011,
pretul unii uncii era de 1750 dolari SUA. Desi au-
rul nu mai joaca rolul de bani universali, el este
o rezerva valutard foarte importanta pentru
state, asigurand-o cu valuta in orice moment.
Aurul este un activ cu cea mai inalta lichiditate.

Consideram cd este bine sa mentiondm ca
presedintele SUA Richard Nixon a schimbat in
1971 sistemul valutar - creditar international,
demonetizand aurul. Izolarea aurului de siste-
mul valutar international a servit ca preludiu
pentru emisiunea de moneda fara acoperire cu
aur. Astazi este greu sa ne imaginam ca s-ar pu-
tea accepta revenirea aurului in sistemul valu-
tar international (Notd. Acum sistemul valutar
international se prezintd prin standard-deviza.
- Autorul).

Cantitatea de aur nu mai poate acoperi ma-
rea cantitate de devize (bani de hartie - banc-
note). Cantitatea de aur extrasa pe tot parcur-
sul istoriei de dobandire a acestuia constituie
170 000 tone de aur. Bancile centrale ale tutu-
ror tdrilor lumii detin 18% din tot aurul sau 30
000 tone de aur. In anul 2008 masa monetara
in circulatie in lume a constituit cca 60 trilioane
de dolari SUA. Si daca toate guvernele ar fi de-
Cis sd asigure banii lor cu aur, apoi pretul unei
uncii ar fi trebuit sa ajunga la 60 000 de dolari
SUA. Lucrul acesta este ireal, desi aurul rdmane

a fi un activ cu valoare reala impotriva riscului.
[5,p.108-109]

Daca e sa ne referim la Republica Moldova,
care este si ea afectata de crizd economica si fi-
nanciara, vom mentiona ca fluxurile de capital
strain sunt firesti si favorabile eficacitdtii siste-
mului economic, dar pot conduce totusi la situ-
atii de criza a indatorarii si adesea se considerd
ca datoria externa creeaza atatea probleme pe
cate le rezolva. Un paradox este constatarea
faptului ca posibilitatea de a contracta datorii
externe, care ar trebui, in principiu, sa ajute
economia sa gestioneze mai bine riscurile cu
care se confruntd, conduce, de fapt, adeseori
la rezultatul opus.

Vom mentiona, de asemenea, ca datoria
externa comporta forme multiple si nu toa-
te creeaza aceleasi probleme. Astfel, datoriile
publice (suverane), cele contractate de catre
guverne si, prin extensiune, cele care au bene-
ficiat de garantia acestora, au format cea mai
mare parte a angajamentelor tarilor in curs de
dezvoltare, care au cunoscut o criza financiara
in anul 1980 anume din cauza incapacitatii gu-
vernelor lor de a onora aceste angajamente.

Pentru Republica Moldova, acest caz trebu-
ie sa fie o lectie serioasa. Datoriile publice sunt
contractate pe langa trei categorii principale de
creantieri: creditori privati (adeseori bancari),
agentii guvernamentale si institutii financiare
internationale. Indiferent de categoria de cre-
ditori, tara trebuie sa-si controleze gradul de
solvabilitate. In cazul in care debitorul este gu-
vernul, capacitatea de a rambursa datoria de-
pinde de aptitudinea acestui guvern de a obti-
ne ulterior excedente primare in bugetele lor si
deci de capacitatea lor de a mobiliza resursele
fiscale si de a-si controla cheltuielile publice

Datoria publica externa poate crea, astfel,
o problema de echilibru al finantelor publice,
indeosebi, in cazul in care o parte dintre resur-
sele imprumutate de catre guvernele lor vor fi
fost irosite din cauza facilitatilor financiare ex-
cesive acordate anterior.

Vom mai mentiona, cd datoria externa,
indiferent, de altfel, daca este publica sau pri-
vata, este generatoare de obligatii de platd in
devize. Atata timp cat rata de crestere a incasa-
rilor din exporturi depdseste rata dobanzii pla-
tite pentru imprumut, procesul de indatorare
externa poate continua la infinit, fara a crea
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probleme de solvabilitate din acest punct de
vedere, deoarece noile incasari de devize ge-
nerate de exporturi permit, cel putin, acoperi-
rea cheltuielilor cu dobanda datoriei, suma de
baza a imprumutului putand fi reportata fara
dificultate delaunanlaaltul. [ 6, p. 251-252]

De exemplu, cea mai mare creditare a Re-
publicii Moldova vine de la Fondul Monetar In-
ternational (FMI). Astfel, in ianuarie 2010 a fost
aprobat Programul de creditare si finantare a
Republicii Moldova din partea FMI in suma de
369,6 milioane DST (Drepturi Speciale de Tra-
gere - valuta de cont a FMI) sau cca 572,7 mi-
lioane de dolari SUA. Mecanismul de finantare
s-a efectuat pe transe: prima suma de 60 mil.
DST, primitd de Republica Moldova imediat
dupa aprobarea Programului cu FMI, in ianu-
arie 2010; cealalta suma a fost transferata pe
transe dupa cum urmeaza: 1) iulie 2010 - 60
mil. DST; 2) aprilie 2011 - 50 mil. DST; iulie
2011 - 50 mil. DST; februarie 2012 - 50 mil.
DST. In parametrii acestui Program de creditare
au rdmas inca neabsorbite 99,6 mil. DST. Astfel,
FMI a creditat Republica Moldova in suma de
369,6 mil. DST [7].

In opinia specialistului Daniel Daianu, fara
castiguri de productivitate care sa sustinad
cresteri salariale , economia unei tari se asfi-

xiaza mai devreme sau mai tarziu. Castigurile
de productivitate constante implicd investitii
productive sistematice, alaturi de transferuri
de tehnologie. [ 8, p. 53]

Concluzii

1. Tindnd cont de faptul ca in unele tari din
zona euro au crescut deficitele bugetare ca pon-
dere in PIB, la fel au crescut datoriile publice fata
de strainatate, putem considera ca in aceste tari
finantele publice se afld in mare criza.

2. Starea finantelor publice din tarile su-
pradatornice, cum ar fi Grecia, Italia, Spania,
Portugalia, este cauzatd de politicile sociale
promovate de guvernele lor pentru a cumpdra
voturile alegatorilor si a se mentine la putere,
dar fara o acoperire financiara a programelor
sociale promovate.

3.Imprumuturile exagerate i-au tinut la pu-
tere o anumita perioada, dar cand nu au mai
putut sa se imprumute, au fost nevoite sa redu-
ca cheltuielile bugetare, sa taie din programele
sociale promise, ceea ce a trezit nemultumirea
maselor.

4. Numai o crestere economica reald, cu
castiguri de productivitate poate sustine in-
vestitiile, transferul de tehnologii avansate si
cresterea salariilor.
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