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Rezumat. Rentabilitatea investitiilor este un indicator important pentru intreprinderile din
Republica Moldova, deoarece acesta reflecta eficienta cu care sunt utilizate resursele
companiilor. Rentabilitatea activelor, a capitalului propriu si financiard a intreprinderilor din
industria prelucratoare, constructii si agricultura a fost evaluata cu ajutorul unor serii de
indicatori care reflecta capacitatea intreprinderilor de a genera profit prin prisma mijloacelor
investite.
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Introducere
Republica Moldova este o etapa importanti in evaluarea succesului si sustenabilititii acestora. In
acest context, analiza rentabilitatii din sectorul industriei prelucratoare, constructiilor si agriculturii
reprezintd un pilon semnificativ al economiei, deoarece aceste sectoare aduc contributii importante
la dezvoltarea tarii.

In functie de scopul analizei si de indicatorii ce masoari efectul si efortul pot fi calculati
mai multi indicatori de rentabilitate a: veniturilor; vanzarilor; investitiilor [1].

In acest articol va fi analizata rentabilitatea investitiilor, care este reflectatd prin

rentabilitatea activelor, a capitalului propriu, si financiard pentru intreprinderile din 3
sectoare importante pentru economia Republicii Moldova: industria prelucrdtoare, constructii si
agriculturd, deoarece in conditiile in care astdzi predomina o instabilitate economica, aceste
intreprinderi sunt dependente de diverse variabile externe, precum conditiile meteorologice,
fluctuatiile preturilor materiilor prime, cauzate de razboi, inflatie, crizd economica etc.

Analiza rentabilitatii activelor intreprinderilor din agriculturi, industria
prelucratoare si constructii

De-a lungul activitatii economico - financiare, entitatea consuma resursele economice ce
sunt numite in Bilantul Contabil — active, de a caror eficienta a utilizarii depinde capacitatea
intreprinderii de a supravietui din punct de vedere financiar, de a atrage mijloace banesti de la
cumparatori, si de a-si stinge, in termenii stabiliti, obligatiile financiare [2].

Cel mai important indicator al folosirii eficiente a activelor este rentabilitatea activelor,
determinatd dupa formula:

iy . Profitul (pierderea) pana la impozitare
Rentabilitatea activelor = fitul (p )P P

-100 (1)

Valoarea medie a activelor

Rentabilitatea activelor reprezinta nivelul profitului obtinut de la fiecare leu al mijloacelor
ce au fost investite 1n circuitul intreprinderii, indiferent de sursa lor de finantare.
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Tabelul 1
Aprecierea dinamicii rentabilititii activelor intreprinderilor din agriculturi, industria
prelucritoare si constructii

Sectorul Indicatori 2021 2022 Abaterea | Abaterea
absoluta relativa, %
Profit pana la impozitare, mln lei 6266,28 4251,80 -2014,48 67,85
Agricultura Total active, mln lei 43504,87 51071,54 7566,67 117,39
Rentabilitatea activelor,% 14,40 8,33 -6,07 57,85
) Profit pana la impozitare, mln lei 4827,70 5940,33 1112,63 123,05
Industrie Total active, mln lei 7733108 | 8958823 | 12257,15 115,85
prelucratoare
Rentabilitatea activelor,% 6,24 6,63 0,39 106,25
Profit pana la impozitare, mln lei 2765,18 2633,92 -131,26 95,25
Constructii Total active, mln lei 44238,50 47608,38 3369,88 107,62
Rentabilitatea activelor, % 6,25 5,53 -0,72 88,48

Sursa: elaborat de autor in baza [3]

Conform datelor din tabelul 1, se observa ca toate sectoarele au un nivel al rentabilitatii
activelor scdzut, ceea ce denota o eficienta scazuta a utilizarii patrimoniului. Pentru intreprinderile
din agriculturd, nivelul rentabilitétii activelor a scazut cu 6,07% sau cu cca 42 puncte procentuale
in anul 2022, in 2021 avand un nivel de 14,40%, iar in 2022 — 8,33%. A avut loc si scaderea
profitului pana la impozitare cu 32,15%, care a fost mai pronuntata decat cresterea activelor, care
s-au majorat cu 17,39%.

Rentabilitatea activelor intreprinderilor din industria prelucrdtoare a inregistrat o crestere
in anul 2022 fata de anul 2021, majorandu-se cu 0,39% sau cu cca 6 puncte procentuale in anul
2022. Aceasta crestere a fost influentatd de cresterea profitului pand la impozitare cu 23,05%, dar
si de cresterea totalului activelor cu 15,85%. Chiar dacd a crescut rentabilitatea activelor, nivelul
de 6,63 % in 2022 este mic, ceea ce sugereaza ca eficienta folosirii resurselor este mica.

Intreprinderile din sectorul constructiilor au avut in anul 2022 cel mai mic nivel al
rentabilitdtii comparativ cu restul sectoarelor analizate. Rentabilitatea activelor pentru entitatile
respective a Inregistrat o scddere nesemnificativa cu 0,72% sau cca 12 puncte procentuale in anul
2022 fata de anul 2021. Aceasta modificare a fost influentatd de scaderea profitului pand la
impozitare cu 4,75% in 2022 fata de 2021.

Cel mai mare nivel al rentabilitatii activelor 1l detin Intreprinderile din agriculturd, in 2021
fiind 14,40%, iar in 2022 de 8,33%, asta sugerand ca la fiecare leu investit In active, companiile
obtin cca 8,33 bani profit pand la impozitare.

Analiza rentabilitatii capitalului propriu a intreprinderilor din agricultura, industria
prelucritoare si constructii

Rentabilitatea capitalului propriu reprezinta capacitatea intreprinderii de a utiliza capitalul
propriu cu scopul obtinerii profitului, si caracterizeazd marimea profitului pana la impozitare
obtinut pentru fiecare leu ce a fost investit in capitalul propriu [1]. Acest indicator exprima relatia
dintre rezultatul financiar si capitalul propriu, si se determina dupa formula:

Profitul (pierderea) panala impozitare

Rentabilitatea capitalului propriu = =100 (2)

Total capital propriu

In urma analizei datelor din tabelul 2, se observia ci pentru intreprinderile din agricultura,
rentabilitatea capitalului propriu a Inregistrat o scadere semnificativa cu 14,03 % sau cca 42 puncte
procentuale 1n anul 2022 fatd de anul 2021. Acest fapt a fost conditionat de scaderea profitului
pana la impozitare cu 32,15%.
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Tabelul 2
Aprecierea dinamicii rentabilititii capitalului propriu a intreprinderilor din agricultura, industria
prelucritoare si constructii

Sectorul Indicatori 2021 2022 Abatere‘a Abat.e r_e a
absoluta | relativa, %
Profit pand la impozitare, min lei 6266,28 4251,8 -2014,48 67,85
Agricultura Capital propriu, mln lei 18796,86 22023,43 3226,57 117,17
Rentabilitatea capitalului propriu, % 33,34 19,31 -14,03 57,91
Profit pand la impozitare. mln lei 4827,7 5940,33 1112,63 123,05
Industrie Capital propriu, mln lei 32246,96 | 36271,09 | 4024,13 112,48
prelucratoare
Rentabilitatea capitalului propriu, % 14,97 16,38 1,41 109,40
Profit pana la impozitare, min lei 2765,18 2633,92 -131,26 95,25
Constructii Capital propriu, mln lei 13475,45 14531,73 1056,28 107,84
Rentabilitatea capitalului propriu, % 20,52 18,13 -2,39 88,33

Sursa: elaborat de autor in baza [3]

Companiile din industria prelucritoare au Inregistrat o majorare a nivelului rentabilitatii cu
1,41% sau cca 9 puncte procentuale in anul 2022 fata de 2021, fiind singurul sector in care
rentabilitatea capitalului propriu a cunoscut o crestere. Aceastd modificare a fost posibila datoritd
majordrii profitului pand la impozitare cu 23,05%, dar si a capitalului propriu cu 12,48 %.

Rentabilitatea capitalului propriu pentru companiile din domeniul constructiilor a
inregistrat o scadere cu 2,39% sau cca 12 puncte procentuale, micsorare influentata de scaderea
profitului pana la impozitare cu 4,75% in anul 2022.

Chiar daca rentabilitatea capitalului propriu a crescut in sectorul industriei prelucratoare,
nivelul acesteia oricum raméane cel mai mic dintre restul sectoarelor analizate, deci, companiile din
agriculturd au obtinut in 2022, in medie la fiecare leu capital propriu investit, 19,31 bani profit
pana la impozitare, cele din industrie — 16,38 bani de profit pana la impozitare, 1ar cele din sectorul
constructiilor — 18,13 bani de profit pana la impozitare.

Analiza rentabilitatii financiare a intreprinderilor din agriculturi, industria
prelucritoare si constructii

Rentabilitatea financiara exprima capacitatea ntreprinderii de a utiliza capitalul propriu cu
scopul obtinerii profitului net, si reflecta marimea profitului net obtinut pentru fiecare leu ce a fost
investit in capitalul propriu. Acest indicator exprima relatia dintre profitul net si capitalul propriu,
si poate fi calculat dupd formula:

Profitul net
Total capital propriu

Rentabilitatea financiara = 100 3)

Din tabelul 3, se observa faptul ca in agriculturda, companiile au inregistrat o scadere cu
13,63% sau cca 44 puncte procentuale a rentabilitétii financiare in anul 2022 fata de anul 2021,
situatie apreciata nefavorabild. Acest fapt e cauzat de scaderea profitului net cu cca 34,68 %.

Intreprinderile din industria prelucratoare, ca si in cazul celorlalte tipuri de rentabilitate, au
inregistrat o crestere a rentabilitatii financiare cu cca 1,07% sau cca 8 puncte procentuale, fapt
influentat de cresterea profitului net cu 21,73%, dar si a capitalului propriu cu cca 12,48%.

In anul 2022, companiile din sectorul constructiilor au inregistrat o scadere a rentabilitatii
financiare cu 2,15% sau cca 12 puncte procentuale, cauzata de scaderea profitului net cu 5%.
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Tabelul 3
Aprecierea dinamicii rentabilititii financiare a intreprinderilor din agricultura, industria
prelucratoare si constructii

Sectorul Indicatori 2021 202 | Abaterea | Abaterea
absoluta relativa, %
Profit net, min lei 5787,6 3780,27 -2007,33 65,32
Agricultura Capital propriu, mln lei 18796,86 22023,43 3226,57 117,167
Rentabilitatea financiara, % 30,79 17,16 -13,63 55,75
Profit net, mln lei 4207,58 5121,89 914,31 121,73
Industrie Capital propriu, mln lei 3224696 | 36271,09 | 402413 112,48
prelucratoare
Rentabilitatea financiara, % 13,05 14,12 1,07 108,22
Profit net, mln lei 2384,51 2258,65 -125,86 94,72
Constructii Capital propriu, mln lei 13475,45 | 14531,73 1056,28 107, 84
Rentabilitatea financiara, % 17,70 15,54 2,15 87,84

Sursa: elaborat de autor in baza [3]

Prin urmare, chiar daca intreprinderile din industria prelucratoare au cunoscut o crestere a
rentabilitatii financiare, oricum Inregistreaza cel mai mic nivel al rentabilitatii, ceea ce reflecta ca
la fiecare leu de capital propriu investit, companiile au obtinut, in medie, in 2022, 14,12 bani de
profit net.

Concluzii

Rentabilitatea investitiilor pentru Intreprinderile din sectoarele analizate a Inregistrat cresteri
doar pentru companiile din industria prelucritoare, pentru restul sectoarelor analizate, rentabilitatea
investitiilor a inregistrat o scadere, fapt apreciat negativ. Scaderea rentabilitatii investitiilor companiilor
din sectorul constructiilor si din agricultura a fost cauzata de mai multi factori, precum criza economica
cu care se confruntd Republica Moldova, inflatia, rdzboiul din Ucraina, care au influentat fluctuatia
preturilor materiilor prime, cresterea costurilor de productie etc.
abordare strategica si adaptatd la specificul fiecdrei companii. Alegerea unor practici eficiente,
precum negocierea preturilor cu furnizorii, investitii in tehnologie, care poate creste eficienta si
rentabilitatea companiilor etc, ar putea contribui la cresterea rentabilitatii si utilizarii eficiente a
resurselor.
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