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Abstract: Lucrarea reprezinta rezultatul analizarii ratelor de imprumut pentru creditarea micului si
marelui business in Moldova, Ukraina, Rusia, Romania si Statele Unite, conditiile de obtinere a creditului
pentru finantarea businessului si durata de acordare a creditului. Astfel nu s-a urmarit doar relatarea cifrica
a informatiei culese, dar si evolutia ratelor de imprumut pe parcursul perioadei 2009- 2012. In final
sintetizarea informatiilor obtinute a condus la selectarea unui stat, bancile caruia ar satisface si s-ar adapta
nevoilor reale ale societdtilor juridice ce necesita credit.
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Creditul - reprezinta operatiunea prin care se iau in stapanire imediata resurse (de regula, sub forma de
capital) in schimbul unei promisiuni de rambursare viitoare. in mod normal, returnarea acestor resurse se
face insotitd de plata unei dobanzi ce remunereaza pe imprumutator.

Obiectivele analizei deriva din obiectivul fundamental al activitatii intreprinderilor tinere. Deoarece
pentru a initia un business, pe lingé capitalul propriu, majoritatea intreprinderilor se adreseaza la banci pentru
atragerea unui capital aditional, cum si in cazul largirii afacerii. In limite generale obectivul final al
intreprinderilor este cresterea valorii firmei, ceea ce semnificd cresterea averii actionarilor pentru societati.
Realizarea anume a acestui obiectiv in cele mai dese cazuri implicd o rentabilitate superioara si asigurare a
lichiditatii, a solvabilitatiii, a echilibrului financiar.

Acest articol 1si propune sd analizeze cea mai convenabild tard in contextul solicitarii imprumutului
pentru creditarea afacerii. Analiza se bazeaza pe cerintele creditorilor fata de persoanele juridice ce necesita
imprumut, durata de acordare a creditului, garantiile necesare, valuta in care va fi solicitat imprumutul si
dobinda.

Structura lucrdrii cuprinde la inceput o prezentare generala a situatiei din Moldova. Lucrarea se incheie
evidentierea celei rentabile tari pentru creditarea businessului.

Pentru a putea discuta despre accesibilitatea si/ sau conditiile de acordare a unui credit este imperial de a
studia structura precum si natura structurilor abilitate de a acorda credite pe teritoriul RM. Conform
informatiei postate pe situl oficial al Bancii Nationale ale Republicii Moldova la moment sistemul bancar
este format din 14 banci licentiate pe teritoriul Republicii Moldova si anume :

1. Banca Comerciala , COMERTBANK” S.A. 8. Banca Comerciala ,,UNIBANK” S.A.

2. BANCA COMERCIALA , BANCA 9. ,,Banca de Finante si Comert” S.A.
SOCIALA” S.A. 10. Banca Comerciala , ENERGBANK” S.A.

3. Banca Comerciala ,,VICTORIABANK” S.A. 11. Banca Comerciala ,,ProCredit Bank™ S.A.

4. Banca comerciala , MOLDOVA - 12. Banca Comerciala Romana Chisinau S.A.
AGROINDBANK” S.A. 13. Banca Comerciala ,,EXIMBANK - Gruppo

5. Banca Comerciald ,,Moldindconbank™ S.A. Veneto Banca” S.A.

6. Societatea pe Actiuni Banca de Economii 14. Banca Comerciala ,, MOBIASBANCA -

7. Banca Comerciala ,,EuroCreditBank™ S.A. Groupe Societe Generale” S.A.

Ofertele bancilor licentiate din Republica Moldova pentru acordarea unui credit persoanelor
juridice

Etapa premergatoare celei de selectare a surselor de finatare strdine este cea de analizd a creditelor oferite
de diverse institutii de creditare, pentru ca decizia luata in acest sens sd asigure un efect maxim in rezultatul
realizarii proiectului de afaceri dorit. Oferta de produse bancare pentru creditarea afacerii este des intilnita pe
piata bancard din Republicii Moldova, aceasta imbracind diverse forme cum sunt: creditul pentru investitii,
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creditul pe termen mediu sau lung, finantarea investitiilor prin diverse programe de finantare (inclusiv granturi),
credite clasice, finantari din sursele bancii europene de investitii, etc.

Referitor la documentatia necesara pentru obtinerea creditului reiese ca toate bancile prin
documentatiile solicitate urmaresc:

e 0 analizd a rentabilitatii activitatii desfasurate de solicitantul creditului pentru investitii;

e 0 asigurare pentru rentabilitatea proiectului de investitii pe baza planului de afaceri si a studiului de
fezabilitatea solicitat in acest sens;

e (Qasigurare pentru capacitatea de plati, aceasta va trebui s faca fatd la rambursarea serviciului datoriei
si la cheltuielile de functionare pentru activitatea desfasurata precum si cele aferente proiectului de investitii, pe
baza fluxului de incasari si plati.

Referitor la durata de acordare in urma analizei datelor oferite de bancile respective, s-a putut observa ca
perioada de acordare este diferita, fiindca unele banci, de exemplu BC ”VictoiaBank™ SA si nu doar aceasta
coreleaza durata de acordare a creditului cu dimensiunea §i complexitatea proiectului, ciclul de productie al
intreprinderii, valorilor in marfuri si materiale propuse in calitate de asigurare, ceea ce ar insemna 0 corelare a
duratei creditului cu particularitatile proiectului de investitii.

Referitor la valoarea creditului: din analiza datelor oferite de banci reiese ca toate bancile solicita
companiilor participarea cu resurse proprii la finantarea proiectului de investifii. Aceasta reprezinta in fapt o
strategie a tuturor bancilor pentru a face investitorii mai responsabili, prin utilizarea de resurse proprii, in
realizarea proiectelor de investitii.

In privinta garantiilor necesare, din analiza comparati a datelor rezulti ci se accepta garantii atit reale (cu
cele doud forme, mobiliare si imobiliare), cit si personale. Principiul de prudentd bancard impune ca valoarea
garantiei sa nu depaseasca dublul valorii creditului acordat. Ceea ce se poate remarca este faptul ca bancile si-
au diversificat garantiile pentru a-si apropia serviciile lor catre nevoile de finantare ale companiilor. Portofoliul
de garantii al oricarui client (format din garantii reale si personale) trebuie sa asigure banca impotriva riscului de
insolvabilitate al clientilor sai.

Referitor la dobinda, datele furnizate de banci sunt sintetizate in tabelul de mai jos.

Tabelul 1. Banca si rata dobinzii
Institutia financiar-creditara Rata dobinzii

1. BC "Banca Sociald" S.A. pina la 20% anual - MDL
pina la 11% anual - in valuta

2. BC ” Mobias Banca- Group Société | de la9,95% - MDL
Générale ” S.A. de la 6,9% - in valuta

3. BC "EuroCreditBank" S.A. dela 11 % anual, flotanta — MDL
de la 8 % anual, flotanta - in valuta

4. BC " EXIMBANK - Gruppo Veneto | in concordantd cu nivelul dobanzilor aplicate pe piata financiara
Banca" S.A. a Republicii Moldova;

5. BC ’COMERTBANK” S.A. 13-20% - MDL
9-13% - in valuta

Sursa: elaborat de autor 1n baza [1]

Roménia
Dobinda medie sub care se acorda credit pers. juridice pentru afacere este in mediu de 15 %, dar
majoritatea promoveaza o dobinda variabila.

Institutiile de creditare prezinta potentialilor clienti care solicitda imprumuturi in valuta si sunt neacoperiti
la riscul valutar o simulare personalizatd de calcul a ratei lunare in situatia deprecierii severe a monedei
nationale asociatd, in cazul creditelor cu dobanda variabild, cu majorarea ratei dobanzii. De asemenea, se
mentine nivelul veniturilor eligibile ale clientilor pentru analizarea capacitatii de rambursare, care nu pot depési
cu peste 20% nivelul veniturilor din anul precedent.

Pentru creditele de consum in valuta sau indexate la cursul unei valute, solicitantul trebuie, in continuare,
sd dispuna de garantii reale si/sau personale de minim 133% din valoarea imprumutului.
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Durata creditului de consum, inclusiv in cazul prelungirii acestuia, nu poate depdsi cinci ani. Aceastd
prevedere nu se aplica insd imprumuturilor in lei cu destinatie imobiliara, pentru care debitorul detine un avans
de minim 40%.

BNR obliga creditorii din Roménia cu activitate in alte state membre 1n baza "pasaportului european" sa
respecte cerintele privind creditarea in valuta a debitorilor neacoperiti la riscul valutar stabilite de autoritatile
competente din statele membre 1n cauza si comunicate Bancii Nationale a Romaniei.

In cazul creditului acordat pe termen lung, trebuie sa luati in considerare foarte atent moneda in care se
acorda creditul: LEI, EUR sau USD (mai nou, au aparut pe piata creditele in franci elevetieni sau yeni japonezi),
deoarece fluctuatiile cursurilor de schimb EUR/RON, USD/RON, etc. pot provoca cresteri/scaderi semnificative
ale ratelor si datoriei totale la creditele in valuta, prin raportare la moneda nationala RON. De aceea, e important
de vazut ce tipuri de venituri are intreprinderea pentru rambursarea ratelor, la ce moneda se raporteaza ele,
pentru a evita/controla asumarea acestui risc suplimentar. Deoarece, in cazul creditelor in valuta, unde
rambursarea se face in RON, un cost aditional este cel de schimb valutar, atentia se atrage la ce curs se
calculeaza schimbul valutar aferent fiecarei rate. [6]

America Latina

Exista si alti factori care fac America Latina atractiva pentru Europa. Cresterea economica rapida, scaderea
ratelor dobanzii si cresterea numarului de investitori institutionali au dat drumul la finantare.

De asemenea, un risc de tara scazut permite companiilor sa emita obligatiuni cu maturitate pe termen mai
lung. De exemplu, in Columbia, maturitatea obligatiunilor corporatiste a fost existinsa de la trei ani, in 2005, la
10 ani in prezent.

Finantarea prin subsidiare atrage critica agentiilor de rating. Daca firmele mama isi incarca subsidiarele cu
prea multe datorii, creditorii companiei mama sunt dezavantajati in fata creditorilor locali, in cazul in care
compania in intregime ar avea probleme.

Avand in vedere ca, in Europa, nu se intrevede, inca, finalul crizei creditarii, posibilitatea de a avea acces la
banii subsidiarelor din America Latina a devenit un punct critic pentru agentiile de rating.

Ucraina
Dobinda medie sub care se acorda credit pers. juridice pentru afacere este in mediu de 24 % in UAH.
Rusia

Dobinda medie sub care se acorda credit pers. juridice pentru afacere este de la 5,82 % pina la 15 % in
USD cu garantii precum imobil, mijloace fixe, fond de garantare pentru a promova creditarea afacerilor mici,
ambracatiuni, hirtii de valoare, inclusiv bilete de ordin, actiuni ale fondurilor mutuale (obopymoBanwme,
NOPYYUTEIbCTBO (bOHzLOB COAEHCTBUS KPEAUTOBAHUIO MAajoro OousHeca, TPaHCIIOPTHBIE CPEACTBA, LICHHBIC
Oymaru, B T.4. Bekcens, nau [1M®os). Creditele acordate persoanelor juridice sau creditul de afaceri se acorda
in cadrul planului de afaceri si a unui program de investitii specific pentru o perioada - de la 3 la 10 ani. [3]

SUA

Dobanda medie sub care se acorda credit pers. Juridice pentru afacere este in mediu de 3,3 % in USD.

Rezultatele unui experiment de camp indica ca securitatea nu este un aspect major in evaluarile de credit
creditorilor. Cu toate acestea, creditorii insista asupra securitatii, se presupune ca creditorii sunt preocupati de
debitori, care au capacitatea de a rambursa imprumuturile sa minimalizeze riscurile creditorilor. Rezultatele
indica, de asemenea, faptul ca competenta / reputatia de management este un factor important in evaluarea
debitorilor si anume a capacitatii de rambursare a acestora. Rata de imprumut este in mod normal diferentiata in
functie de bonitatea debitorilor si obiectivele de finantare. Termenii si conditiile legate de aceste rate difera in
functie de tara. [4,5,7]

~

Statul 2009 2010 2011 2012

. Moldova 20,5 16,4 14,4 13,4

SUA 3,3 3,3 3,3 33

Romania 17,3 14,1 12,1 11,3

Ukraina 20,9 15,9 15,9 18,4

Rusia 15,3 10,8 8,5 91

W World Ml Moldova M Russian Federation W Ukraine W Romania United States Ungarla 15,3 10’3 9,8 11,2

Figura 1. Rata de imprumut pentru creditarea Tabelul 1. Rata de imprumut pentru creditarea

micului si marelui business in diferite tari in USD micului si marelui business 1n diferite tari In USD
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Concluzii

In urma analizei datelor culese sa ajuns la concluzia ca conditii si termeni de acordare a imprumutului
sunt practic aceleasi 1n toate tarile, dar pot varia de la caz la caz. Cele mai avantajoase dobinzi sunt in Statele
Unite si aici se observa cea mai stabila situatie politicd si economicd, astfel dobinzile se mentin 1n valoare de
3,3 %. Dobinzile din Moldova variaza intre 13 % si 20 % . La moment dobinda medie este de 11 %. in
statele vecine dobinzile la fel variaza din an 1n an, si au o tendinta de scadere.
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